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Le « Grand Parti de Lyon » y

� Roger Doucet in Revue Historique 1933� Roger Doucet in Revue Historique 1933
- Carnets du notaire royal DOLIN

Lettres Patentes (= contrats) individuelles- Lettres Patentes (= contrats) individuelles

Obj tif� Objectif : 
préciser les innovations techniques :

R b t ité t t- Remboursement par annuités constantes
- Assimilation

à i LP d 18 1555à partir LP du 18 mars 1555.
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CONTEXTE POLITIQUEQ

� Guerres d’Italie contre Charles Quint

- Endettement massif

- 1547 :  avènement de Henri II
� Dettes à Lyon : 6,861 M£
� Recettes Trésor : 7,183 M£
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CONTEXTE FINANCIER

Lyon : place financière principaleLyon : place financière principale
� Grâce aux 4 foires : � Toussaint (nov.)

� Rois (janvier)
� Pâques (mars-avril)
� Août
(Louis XI, contre les foires de Genève où se 
fi it Ch l l Té é i )finançait Charles le Téméraire)

� Présence de très nombreux marchands-banquiers :
� ITALIENS (majoritaires)
� ALLEMANDS
� SUISSES
� (pas d’ANGLAIS = guerre de 100 ans trop proche)
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Opération de CONSOLIDATION p

� Depuis 1542� Depuis 1542 
emprunts de 3 mois de foire en foire  :
4 % non capitalisés (= 16 % /an)p ( )

� OBJECTIFS :
- Consolider dette flottante à 10 ans :

� 1 521 275 Écus = 75 %
- Argent fraisArgent frais

� 597 091 2/3 Écus = 25 %

[R l É 2 Li T i 6 l ][Rappel : Écu = 2 Livres Tournois 6 sols]
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EMISSION 

Placement PRIVE� Placement « PRIVE »
� Entre l’émetteur :

- l’ETAT
etet
� Les investisseurs institutionnels

les marchands banquiers- les marchands-banquiers

Particuliers exclus
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LIBERATION RETROACTIVE ! 

� Conversion FORCEE !� Conversion FORCEE !

� Libération en 4 termes :
� Toussaint 1554� Toussaint 1554
� Rois 1555
� Pâques 1555
� Août 1555Août 1555

� Problème : émission en mars 1555
1ère Libération en novembre 1554- 1ère Libération en novembre 1554

� Raison financière probable : non « roulement » de la� Raison financière probable : non « roulement » de la 
dette à la Toussaint7



LIBERATION RETROACTIVE (2)( )

Date de jouissance clôture de l’émission� Date de jouissance   = clôture de l’émission
= novembre 1555

� Le TRESOR « économise » 15 mois d’intérêt� Le TRESOR « économise » 15 mois d intérêt

T t i l 14 5 % t 16 %Taux actuariel = 14,5 % et non 16 %
= 150 points de base pendant 10 ans !
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Modalité « orthodoxe »
de rémunération 

� Taux d’intérêtTaux d intérêt
Tx d’intérêt PERMIS à LYON      (LP janvier 1548)

� « Don gratuit » du Roi : 4 % par foire
16 % /an (non capitalisés)

» Tx commercial : 10-12 %
� Échéances des foires :

� Début :
Pâ Di h d’ è� Pâques : Dimanche d’après

� Août  : 4
� Toussaint : 3 novembre
� Rois : lundi après 1er dimanche janvierp j

� Durée : 2 semaines
� Paiement : 1 semaine pour une COMPENSATION GENERALE 
inventée par les banquiers florentins
� le samedi, les soldes sont payés = en espèces 

ou
en lettres de change9



Modalités « orthodoxe » 
de rémunération (2)( )

Garanties� Garanties
- Financières : « assignation » de ressources 

fiscales (Lyon Toulouse Montpellier)fiscales (Lyon, Toulouse, Montpellier)
� A PAYER : 933.000 £T/an
� Garantie : 1 500 000 £T

- Fiscale et judiciaire

- Garantie du pouvoir d’achat
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INNOVATION : remboursement par 
« annuité constante »

Remboursement in fine :� « Remboursement in fine » : 
méthode habituelle car « évidente » !

� « Annuité constante »Annuité constante  
- Paiement fixe

� part d’intérêt diminue� part d intérêt diminue
� part de remboursement augmente
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INNOVATION : remboursement par 
« annuité constante » (2)( )

� Formule algébrique : 1742 par A Deparcieux� Formule algébrique : 1742 par A. Deparcieux 
� Données :  - capital à rembourser = K

- taux d’intérêt nominal = i- taux d intérêt nominal = i
- nombre d’années de vie = n

� Inconnu =  montant de l’annuité = A

Si trimestrialité = i’ = i ÷ 4K iA �
�

n’ = n x 4� �1 1 nA
i ��

� �

Ensuite calcul par ITERATIONS : intérêt et remboursement
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INNOVATION : remboursement par 
« annuité constante » (3)( )

16
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Plan d'amortissement par "annuité constante" 
d'un emprunt de 100 au taux de 10% sur 10 ans 

(Annuité de 16,27 €)
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INNOVATION : remboursement par 
« annuité constante » (4)( )

Les conseillers de Henri II « renversent » empiriquement laLes conseillers de Henri II « renversent » empiriquement la 
formule :

� Données =  - capital à rembourserp
- montant de la TRIMESTRIALITE tel que :

Taux % trimes. SUP taux % d’intérêt
5 % SUP 4 %

Soit = 2 028 366 Ecus 2/3 x 5 % = 101 418 Ecus 1/3
� Inconnue = variable d’ajustement :

le nombre de trimestrialités
40 à 101 418 Ecus 1/3
41è = solde14



INNOVATION : remboursement par 
« annuité constante » (5)( )
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INVENTION de l’ASSIMILATION

� Assimilation : « souche »� Assimilation : « souche »
« tranches successives »

l diti d b t IN FINEsous la condition de remboursement IN FINE

� Besoins croissants du Trésor

� Et demandes très fortes des banquiers pour y
participer !
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INVENTION de l’ASSIMILATION (2)( )

� IMPOSSIBLE en théorie :� IMPOSSIBLE en théorie :
Remboursement à 5 % sur 41 trimestres, impossible 

de rembourser sur 38 36 trimestresde rembourser sur 38, 36 trimestres …
� nécessité d’une nouvelle trimestrialité !

� IMAGINATION :
– Nouveaux emprunts supposés du J. de Paiement de Foire de Août 1555
– Ils ont bénéficié des échéances trimestrielles (passées)
– Montant RESTANT DU = versement EFFECTIF
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INVENTION de l’ASSIMILATION (3)( )

Technique D hTechnique - Deux phases :
- calcul « à reculons » du montant FICTIF prêté

l l d l ll t i t i lité d 5 %- calcul de la nouvelle trimestrialité de 5 %

Ex : Souscription de 150 000 LT en octobre 1557
1 – Supposée avoir été reçue le 23 août 1557 (HUITIEME trimestrialité)
2 – Montant fictif souscrit :

Somme effective = 150 000 = 165 223 LT 14 s 5 dSomme effective = 150 000 = 165 223 LT 14 s 5 d
Capital restant dû   0,90786

3 – Trimestrialité jointe :j
Souscription fictive x 5 % = 165 223 LT 14 s 5 d x 5 %

= 8 261 LT 3 s 8 d18



INVENTION de l’ASSIMILATION (4)( )
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ENORME SUCCÈS

Avantages du Grand PartiAvantages du Grand Parti
Diminution de la durée du prêt

DOUBLEMENT DE L’EMPRUNT INITIALDOUBLEMENT DE L EMPRUNT INITIAL
Trimestrialité = 209 958 E 1 L 3 s20



BANQUEROUTE   FINALE Q

� 1556 : reprise de la guerre1556  : reprise de la guerre
� 1557 :  financement  :    - 4 armées en Italie

- 1 armée dans le Nord
- prise  de Calais

+ crise monétaire+ crise monétaire
D’OÙ:
� 1556 :  2ème échéance  = « cavalerie » = système MADOFF
� 1557 : 4ème & 6ème échéances partielles� 1557 :  4ème & 6ème échéances partielles
� Nov. 1557 : 8ème échéance transformée en capital

� Décembre 1557 : BANQUEROUTEQ
- L.P. supprime l’assignation

� Fév. 1558 :  9ème terme réduit à 30.000 E
- DERNIER VERSEMENT

� RESULTAT : 370 000 E remboursés = 9 2 % de la dette !21



BANQUEROUTE (2) Q ( )

� 1558 Expédients� 1558  Expédients
� Transformation de la dette GP Lyon en nouvel emprunt (1/2)
� Accords séparés selon la nationalité des banquiers

(t 16 % 5 %/ )– (taux 16 %       5 %/an)
� 2 loteries 1561,1572

– 1561/ échange contre billet :  
1 h 36 d i t R t ét ll à 8 33 %- 1 chance sur 36 de recevoir une rente Rente perpétuelle à 8,33 %

– Amortit 500 000£ contre 180 000 £ de RP

� Place financière de Lyon est ruinée

� 1604 (46 ans après) : Réforme de SULLY
– Conversion forcée à 4 %Co e s o o cée à %
– Amputation de 40 % du capital + intérêts dus.
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QuestionQ

Grand Parti de Lyon :� Grand Parti de Lyon : 
2 innovations majeures « perdues »:
– Annuité constante � XVIIIème siècle
– Assimilation � XIXème siècle.

(rente 5 % consolidée de Cambon)

??
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